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RESUMO EXECUTIVO

Os indicadores de monitoramento da Politica de Exploracdo e Producao de Petroleo e Gas Natural
(E&P), referentes ao ano-base 2025, evidenciam que a politica publica continua produzindo
resultados positivos para o setor brasileiro. O desempenho observado confirma o fortalecimento
da posicao do Brasil como um dos principais produtores e exportadores mundiais de petrdleo,
sustentado pela expansao do pré-sal, pela manutencdo da atratividade para investimentos e pela
continuidade da atividade exploratdria.

O principal destaque do periodo foi a combinagao entre crescimento das reservas provadas, novo
recorde de producdo e aumento da participacdo brasileira no mercado internacional de petréleo.
As reservas provadas alcancaram 17,5 bilhoes de barris de petréleo e 573 bilhdes de
m3 de gas natural, enquanto a producao nacional atingiu recorde histdrico de 4,897
milhdes de boe/dia, aumento de aproximadamente 13% em relacdao ao ano anterior. Esse
resultado reforca a capacidade do pais de ampliar sua oferta de energia e consolidar o pré-sal
como principal vetor de crescimento da produgdo nacional.

Figura 1 - Evolucdo da reserva provada de petrdleo e da relacdo R/P. (Fonte: Elaboragdo propria EPE)
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Figura 2 - Evolugdo da reserva provada de gas natural e da relagdo R/P. (Fonte: Elaboragdo propria EPE)
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Entretanto, a expansdo da produgdao ocorreu em ritmo superior ao crescimento das reservas,
resultando na reducdo da relacdao Reserva/Producao (R/P) para 12,7 anos no petroleo
e 19,2 anos no gas natural, bem como na diminuicio do Indice de Reposicio de
Reservas (IRR) para 146%. Embora os indicadores permanecam em niveis compativeis com
uma indlstria em expansdo, tais resultados reforcam a necessidade de continuidade das
atividades exploratérias e de incorporacdo de novas reservas para sustentar a trajetéria de
crescimento no longo prazo.

Tabela 1 - IRR brasileiro para petroleo e gas natural (%) — Reserva e Produgdao: MMboe. (Fontes: Elaboragdo propria a
partir de ANP, 2025a; ANP, 2025b e ANP, 2025c)

2023 2024 2025
Reserva 1P 2022 17.413 | Reserva 1P 2023 19.146 | Reserva 1P 2024 20.275
Reserva 1P 2023 19.146 | Reserva 1P 2024 20.275 | Reserva 1P 2025 21.090
Produgdo 2023 1.586 | Produgdo 2024 1.582 | Produgdo 2025 1.787
IRR 2023 (%) 209 IRR 2024 (%) 172 IRR 2025 (%) 146

No mercado internacional, o Brasil ampliou sua relevancia como exportador de petroleo.
As exportacoes atingiram volume recorde de aproximadamente 2,06 milhdes de barris
por dia, elevando a participacao brasileira no comércio mundial para 4,63%, o maior
nivel da série recente. Mesmo diante de um cendrio de pregos internacionais mais moderados,
o0 petréleo permaneceu como um dos principais produtos da pauta exportadora nacional, gerando
receitas proximas de US$ 44,5 bilhdes.
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Figura 3 - Volume de exportagGes de petrdleo e receita auferida. (Fonte: Elaboragdo propria EPE com base nos dados
de ANP, 2025f)
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Tabela 2 - Percentual de participacdo das exportacGes brasileiras de petréleo no mercado internacional. (Fonte:
Elaboragdo propria, a partir de OPEC, 2026).

736 41.062 1,79%
891 43.792 2,04%
1.127 44,387 2,54%
1.147 45,571 2,52%
1.301 44.902 2,90%
1.401 41.703 3,36%
1.292 40.839 3,16%
1.377 43.529 3,16%
1.749 44.004 3,97%
1.707 43.266 3,94%
2.061 44,547 4,63%

Apesar da retracdo dos investimentos globais em exploracdo e producdo de petréleo observada
em 2025, o Brasil manteve sua posicao de destaque entre os destinos mais atrativos para
investimentos no setor. A participacao brasileira nos investimentos mundiais em E&P
permaneceu proxima de 5%, apoiada pela elevada produtividade dos ativos do pré-sal, pelo
ambiente regulatorio estavel e pelos investimentos previstos no Novo PAC e no Plano Estratégico
da Petrobras.
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Figura 4 - Investimentos em upstream (petrdleo) entre 2016 e 2026 (projegdo).(Fonte: (IEA, 2026b)
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Figura 5 - Distribuigdo anual dos investimentos (CAPEX) da Carteira em Implantagdo Alvo (US$ bilhdo). (Fonte:
Petrobras, 2026b)
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Os indicadores de atividade exploratoria também apresentaram sinais positivos. Houve
recuperacao do nimero de pocos exploratérios perfurados, passando de 10 para 19
pogos em 2025, além da continuidade da expansao das areas contratadas, que alcancaram
431 blocos exploratorios. A retomada das atividades em areas de fronteira, incluindo a Bacia da
Foz do Amazonas, demonstra a busca pela ampliagao da base de recursos do pais.

Figura 6 - Historico de Blocos e Areas sob contrato por ambiente. Fonte: ANP, 2026

Blocos sobbcontrato por Area sob contrato por ambiente
ambiente G2
mTerra 420 431 (mil km®) 199,1
m Mar 2025 75 124
295 2024 180
238 278
2023 161
107
2022 186
131 142
2021 188
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Figura 7 - Histdrico de Pogos Exploratorios Perfurados por Ambiente. Fonte: ANP, 2026
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Adicionalmente, a taxa de sucesso exploratorio voltou a crescer, alcancando 68%, ainda
que haja maior risco geoldgico associado ao aumento de campanhas exploratérias em novas
fronteiras.

Figura 8 - Histdrico da Taxa de Sucesso Exploratério no Brasil. Fonte: ANP, 2025
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Sob a perspectiva operacional, os resultados permanecem favoraveis. Os fatores de
recuperacao das principais bacias brasileiras mantiveram-se estaveis e o Indice de
Utilizacdo do Gas Associado (IUGA) permaneceu em elevado patamar, atingindo
97,1%, indicando elevado aproveitamento energético dos recursos produzidos e reduzidas
perdas operacionais. Esses resultados reforgam a competitividade dos ativos nacionais e a elevada
eficiéncia operacional do segmento.

Tabela 3 - Fator de recuperagdo médio e atual das bacias brasileiras. (Fonte: Elaboragdo propria EPE)

2023 2024 2025

Bacia FR FRa FR FRa | FR FRa
Alagoas 50% | 35% | 19% | 13% |35% | 29%

Amazonas 80% | 5% | 91% | 4% |76% | 5%
Camamu 18% | 12% | 22% | 17% | 30% | 28%
Campos 28% | 16% | 28% | 16% |27% | 16%
Ceara 21% | 21% | 21% | 21% | 21% | 21%
Espirito Santo-Mucuri | 29% | 22% | 29% | 21% |28% | 21%
Parnaiba 90% | 27% | 88% | 28% |88% | 31%
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Potiguar 25% | 20% | 24% | 20% | 22% | 19%
Recdncavo 37% | 32% | 37% | 31% | 36% | 31%
Santos 29% | 6% | 30% | 7% |30% | 8%
Sergipe 32% | 12% | 32% | 12% | 29% | 12%
Solimdes 76% | 57% | 77% | 51% | 67% | 52%
Tucano Sul 46% | 37% | 47% | 38% | 46% | 38%

Figura 9 - Histdrico da Produgdo Média Nacional e do IUGA médio. Fonte: ANP, 2026
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No campo da sustentabilidade, os ativos brasileiros continuam apresentando intensidade de
carbono relativamente baixa quando comparados aos principais produtores globais,
especialmente nos projetos offshore do pré-sal. Contudo, o aumento da intensidade
de carbono e das emiss6es de metano observado nos dados mais recentes reforca a
importancia da continuidade dos esforcos de descarbonizacao, em um contexto de maior
exigéncia regulatéria e crescente relevancia dos critérios ambientais para a atracdo de
investimentos.

Figura 10 - Histdrico da Produgdo Liquida Nacional de Oleo e Gés e a Intensidade de Carbono associada a esta
producdo. Fonte: ANP, 2025

Histdrico Producao Nacional Liquida e Intensidade

< Carbono
3 mn
= 1600 16,03 16,20 2
3 =
~ 1400 16,00 3
2 1200 1402 1580 8
S 1000 1560 &£
2 800 1540 2
Ke] o}
g 600 15,20 %
= o
g 400 1500 o
S 200 14,70 1480 o
o [ ] o
< 0 1460
2021 2022 2023 2024 g
®Producdo © Intensidade =

INFORME DE MONITORAMENTO DA POLITICA DE E&P 2026 n



Figura 11 - Histdrico da Intensidade de Carbono por ambiente e Intensidade de Metano por ambiente em 2024. Fonte:

ANP 2025
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Em sintese, os indicadores mostram que a
Politica de E&P permanece eficaz no
cumprimento de seus objetivos de ampliar a
producao, estimular investimentos, fortalecer a
insercao internacional do Brasil e promover
elevada eficiéncia operacional.

Contudo, a reducao dos indicadores R/P e IRR
evidencia a crescente necessidade de reposicao
de reservas por meio da continuidade da
exploracdo de novas areas e da incorporacao de
novas descobertas, elemento fundamental para
garantir a sustentabilidade da producao
brasileira no longo prazo.

Diretoria de Estudos do Petrdleo, Gas e Biocombustiveis
Superintendéncia de Petréleo e Gas Natural
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